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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

Thi trudng ghi nhan mét phién gidm diém kha manh khi VN-
Index danh mat 16,94 diém (-0,9%), Iui vé muc 1.854,97
diém. Ap luc diéu chinh hién dién ré rét khi chi s6 giao dich

CAP NHAT THITRUONG

TIN HIEU KY THUAT VN-INDEX XU HUONG:

dudi moc tham chiéu trong phan I6n thoi gian. Tuy nhién,
dién bién nay chiu tac dong tu dong thai diéu chinh cla

nhém VIC; trong khi d6, sac xanh dugc lan téa ra nhiéu c6
phiéu.

Viéc chi s6 Ui dudi méc 1.860 diém dang gay kho khan ngan
han cho né luc héi phuc nhung tam thai chua tao ra rdi ro
qua 18n cho xu hudng chung. Néu VN-Index cé thé nhanh

chéng vuon 1én trén mdc nay trong cac phién téi, co hoi tién

MA(20)

sau vao bién dd 1.860 — 1.930 diém (khu vuc dao déng tao ‘ | TA(100) Tl# 1800.00
dinh ngén han trong thang 05/2026) van sé dugc bao toan. J{
1760.00
Quy Nha dau tu c6 thé ky vong vao kha nang dugc ho trg clia ” MA(200) 790,00
thi trudng hodc kha nang tang gia ngan han clla mot so +
nhém nganh riéng |é. Hién tai, trang thai phan héa dang |H J(
manh va bién dong diém sé that thudng, Nha dau tu can 0 1630.00
phai tinh tdo trong viéc danh gia kha nang duy tri nhip tang
cUa toan thi truéng cling nhu tai mdi c6 phiéu riéng lé. 1640.00
Trong giai doan nay, Nha dau tu nén uu tién mua tham do va e *
nam gil tai cac c6 phi€u dang ¢o tin hiéu khéi sic ti viung 1600.00
tich [0y hodc c6 cau tric kiém dinh hé trg thanh céng, nhung 4 Apr May Jun oG
can nhac chét 16i ngan han khi ¢6 phiéu tdng nhanh dén
vung can.
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong

Khuyén nghi giao dic THONG TIN CO PHIEU
Gia khuyén nghi (30/06/2026) (*) 26.700 - 27.100 Nganh Ngan hang
¥ A z Vén hoa (ty do 211.836
Gia muc tiéu ngan han 1 29.000 6n hoa (ty dong)
. N SLCP dang luu hanh (triéu CP) 7.934
_ Loi nhuan ky vong 1 o o
(tai thoi di€m khuyén nghi) A 7,0%-8,6% Kh&i Iugng BQ 3 Thang (nghin CP) 14.538
A\ - al iem uyenn 1)s . .
GIA MUCTIEU ; yenng |
Gia muc tiéu ngan han 2 . Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 389
° ~n A n 2 ~ by ° o
30.800 VNP Lot n:9§; kV\Il:I:ngZ . A 13,7%- 15,4% Vén s& hitu NDTNN con lai (%) 23,99
(tai thai diem khuyen nghi): Bién déng gia 52 tuan (nghin dong) 18,128 - 37,975
Gid cat 16 25.400
LU AN 'DI E’ M C d B AN (* Khuyén nghi duoc Idp truéc phién giao dich cung Ngay Khuyén nghi)

» KQKD 1Q26 ghi nhan TOI hgp nhat dat 19.900 ty dong (-11% QoQ va +28% YoY), véi NIl gan 17.000 ty dong (+1% QoQ, +27% YoY) va
NON-NII gan 3 000 ty déng (-48% QoQ, +33% YoY). LNTT hop nhat dat 7.900 ty dong (-23% QoQ va +58% YoY). Trong do, LNTT ngan hang
me la 7.400 ty dong (+49% YoY), VPX hon 500 ty dong (+47% YoY), FE Credit gan 80 ty dong (di ngang). Tong tin dung dat 1,06 triéu ty
dong. Cho vay ky quy tai VPX gan 36.300 ty dong va du ng FE Credit udc dat 67.000 ty dong NIM hop nhat dat 5,3% (-50bps YoY va 35bps
QoQ). CP du phong rui ro tin dung hop nhat tdng 15% YoY |én 7.700 ty dong Ty |é ng xau hop nhat tdng 30bps QoQ Ién 3,6% v&i quy mo
37.300 ty déng (ng xau hinh thanh rong tang 11.200 ty dong). Ty 1& ng xau ngan hang me tdng 10bps 1én 2,7% va FE Credit uSc dat 17,7%
(+240bps QoQ). Ty 1é ng nhém 2 hgp nhat dat 3,1% (-20bps QoQ), ngan hang me 1a 2,9% (+10bps QoQ)

> Két qua thay d6i do tin dung tang manh +10,2% YTD va +42% YoY, dan dat bdi KH doanh nghiép +12,9% YTD va KH ca nhan +7,3% YTD,
tap trung & linh vuc kinh doanh BDS (+15% YTD) va thuong mai (+16% YTD). TN tu HD-DV tang 77% YoY nha phi bao hiém OPES dat |O'I
nhuan 260 ty déng. CP hoat déng va CP du phong thap hon 14% va 8% so véi ky vong, cing CP tin dung gidm 10bps YoY xuéng 0,8% giup
ho trg loi nhuan. Ngugc lai, LNTT gidm so vé&i quy trudc do NIM thu hep khi COF tdng nhanh 30bps QoQ |1én 5,4%, trong khi lgi suat tai san
giam 10bps QoQ xuéng 9,8% vi thodi 1ai du thu sau khi ng xau tdng. Ng xau tang do yéu t6 chu ky, tang 3.700 ty dong tai ngan hang me va
2.100 ty dong tai FE Credlt Huy déng ngan hang me tang 11,8% YTD nhd GTCG tang 36,3% YTD va tién gui KH tang 8,2% YTD, day ty lé
LDR I&n 82,7% va ty |& vén ngan han cho vay trung dai han lén 28,3%.Vé luan diém dau tu, CTCK du phong LNTT hop nhét 2026F tang 24%
YoY.

» Cac dong luc tang truong goém du phéng tong tai san hgp nhat tang 20%, du ng cap tin dung hgp nhat tang 25%, tién gui va GTCG hgp
nhat tang 30%. NIM riéng [é du hong dat 4,5% (-5bps YoY) va ty 1& ng xau cho vay KH du phong la 3,0%. Bong luc con dén tu ké hoach
tang von diéu lé tir hon 79.000 ty dong lén 106.243 ty dong qua phat hanh tu von chu sé hu’u va phat hanh riéng I& cho NPT nudc ngoai.
Ngan hang ciing ma rdng sang mang san tai san sé CAEX va cong ty quan ly quy tu thang 6/2026.

CHIi TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LGOI NHUAN SAU THUE \ / NIM (TTM) \
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GOC NHIN KY THUAT

= 026.80 H27.15 L26.80 C27.05 +0.30 (+1.12%)

« VPB dang ghi nhan van dong dan khéi sac trong moét vai N

phién gan day sau nd luc can bang trén ngudng 26. Trang
thai hién tai cho thay nguén cung vung thap da ha nhiét va
luc cau nang d& bat dau xuat hién. Dién bién nay dugc ky
vong sé md ra co hoi dé VPB thur thach né luc vuot dudng
MA(200) tai vung 27,8 trong thdi gian téi.

« Ho tro: 26.300 VND.
 Khangcu: 31.000 VND.
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Co phiéu

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

I ACTTEA WITE

16,0 16,35 18,8

) Mac du chiu ap luc diéu chinh trong thai gian gan day nhung TPB van ghi nhan luc cau nang dé kha
tot tai vung 16. Tin hiéu tang gia trong ngay 29/06/2026 dang ciing c6 thém vai tro cia ving ho trg
nay, dong thoi ma ra co hoi dé TPB tiép tuc thir thach nhip phuc hoi trong thai gian taéi.

4 )

=  016.15 H16.40 L16.15 C16.35 +0.25 (+1.55%)

22.00

21.00

20.00

19.00
18.00

17.00

16.00
15.00

14.00

Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb Apr May Jun Jul (o)
\ J

o ey
17,2 20,0

17,6
) Mdc du chiu ap luc diéu chinh trong thai gian gan day nhung VND van dang no luc can bang tai viing
MA(20), quanh moc 17,6. Hién tai, nguén cung vung thap tam thai da ha nhiét. Pong thaoi, dién bién
tang gia kha tét trudc dé van dang tao xung luc nang dé cho c6 phiéu. Do vay, VND dang c6 co hoi
tang gia tra lai th nén gia MA(20).
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Du phong KQKD Q2-2026 nganh Ngan hang: Loi nhuan duy tri da tang truéng hai chii so;

NHAT KY CHUYEN VIEN

Tin dung dan dat, chat luong tai san cai thién nhe theo chu ky ngan han

e ToOng LNTT 2Q26 clia 11 ngan hang trong danh muc theo déi du kién dat gan 83.000 ty dong, tang 20% YoY va 10% QoQ; Iy ké
6T26 tang trudng 22% YoY. CTG dan dau nganh vé quy mé lgi nhuan véi 15.417 ty dong (+27% YoY), theo sau la VCB va BID. Xét vé
toc d6 tang trudng, VPB (+42%), OCB (+35%) va HDB (+31%) noi bat nhd nén so sanh thap va tang trudng tin dung manh mé.

e Thu nhap lai thuan la tru cot tang truédng doanh thu, tang 19% YoY. Trong do, tang trudng tin dung du kién dat 8,1% YTD (tucng
duong khoadng 18% YoY) vé&i ca cau gidi ngan ky vong ti€p tuc nghiéng vé ky han trung-dai han. Biéu nay, cung véi ng qua han
phat sinh rong giam so vdi cao diém Quy 1, gitip nang lgi suat tai san nhich va NIM phuc héi nhe 5bps QoQ 1én 3,07%.

e Nog xau hinh thanh rong du kién gidam con gan 30.000 ty dong (0,25% quy mo tin dung) tir muc 42.000 ty déng (0,37%) trong 1Q26
nha tinh chu ky. Trén co s& than trong, chidng t6i van du phong chi phi du phong ri ro tin dung tuong duong muc ng xau hinh
thanh rong nham gir vitng bé dém du phong. Ty Ié€ NPL gidm nhe 5bps vé 1,55% — chu yéu nha hiéu (ng pha lodng tU quy mé
tin dung tang trong ky — trong khi ty 1&€ bao ph ng xau (LLR) di ngang & muic 94%, da mong di dang ké so véi ving 120-127%
cUa giai doan 2023 va can dugc theo doéi sat trong cac quy tdi.

e Chung t6i duy tri khuyén nghi tich lGy cé chon loc d6i véi nhitng c6 phiéu ngan hang, uu tién: (i) Nndm ngan hang quéc doanh
(CTG, BID, VCB) véi chat lugng tai san vuat troi cung kha nang kiém soat chi phi von tét, hudng loi tir viéc cho phép tinh 20% tién
gui KBNN vao ty 1é LDR (theo thong tu 08/2026/TT-NHNN va dugc ké thira béi thong tu 25/2026/TT-NHNN) va chua ké téi kha
nang KBNN gia tang ty trong tién gui tai caic NHTM quéc doanh trong nlfa cudi nam dam bao thanh khoan cho hé thong va ho tro
kha nang hién thuc hdéa muc tang trudng kinh té cao; (ii) Nhdém vuot troi vé ROAE (HDB, MBB) tao du dia tai dinh gia tot nho
thang du cao véi chi phi von cht sé hiry; (iii) Ngan hang c6 dong luc phuc héi lgi nhuan t6t trong 2H26 tur nén thap cung ky véi
chat lugng tai san lanh manh (ACB).

Hinh 'I-:Tﬁng ho‘p du phong KQKD Q2-2026 n;lanh muc Béng 1: Du_;}hﬁng _LNTT ui-znzﬁ cua cac ngan hang tr:;ng danl_'i muc

cac ngan hang theo doi theo doi
LNTT LNTT

% 180.0 34.948 160.120 Ngan 2026 E YoY% QoQ% TH26 E YoY% % LNTT % LNTT

; 160.0 hang (ty VND) (ty VND) KH 2026 2026F
1400 475472 . 16 15.417 27 38 26.557 40 53 49
%Eg'g e . VCB 12611 14 7 24414 12 53 48
: 82.912 BID 0.698 12 13 18270 14 44 42
80.0 -30.287 MBB 9.201 23 4 18829 19 48 46
60.0 TCB 8.839 12 0 17709 17 47 47
400 VPB 8.799 42 11 16720 49 40 44
200 ACB 6.387 5 19 11755 10 53 48
0 B HDB 6.151 31 1 12259 22 41 43
ﬂ@ﬁ%‘ﬂ gﬂﬂw P ® ?@"ﬂ o VIB 2.531 2 -10 5.334 6 46 48
QA Q™ (5 o MSB 1.927 25 2 3.817 20 48 43
YoY% +19%  +3%  +15% +11%  +8%  +20% Ll 1.351 32 10 2574 36 37 40
R {{:ipnn Téng 82.912 20 10 158.237 22 60 46

un
(TTM) {ﬁn%
30,3%  1,04%
Nguén: CTCK Réng Viét udc tinh Nguén: Bdo cdo cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét udc tinh

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phan tich tai link
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RONG VIET THONG KE CAC KHUYEN NGHI

Gia Muc tiéu Muc tiéu 3 Gia dong Bién déng
Naay KR “m Ngan han 2 el

26/06 48,00 48,50 52,00 56,00 46,40 -1,0% -0,4%
26/06 GVR 32,60 32,10 35,00 38,00 30,80 1,6% -0,4%
23/06 POW 14,80 14,30 15,20 16,80 13,40 3,5% -0,2%
19/06 GEG 13,80 13,30 14,20 15,50 12,80 3,8% 1,3%
18/06 BID 42,40 42,50 45,00 49,00 40,40 -0,2% 2,7%
17/06 HSG 11,75 12,05 12,90 13,90 11,40 -2,5% 2,6%
16/06 TPB 16,35 16,30 17,20 18,80 15,40 0,3% 3,1%
12/06 VNM 56,10 57,15 60,15 64,15 55,05 -1,8% 3,1%
11/06 KDH 21,65 23,35 24,80 26,80 22,40 22,40 -4,1% Pong (23/06) 3,6%
11/06 FPT 70,40 73,10 77,00 82,00 69,90 -3,7% 2,8%
05/06 BID 42,40 42,00 45,00 49,00 40,90 1,0% 1,3%
04/06 SAB 48,00 47,50 51,00 55,00 45,40 1,1% 2,0%
Hiéu qua Trung binh (QTD) -0,4% 2,0%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
, 7 Sukién trong nudc J 7 Sukién thé gidi

Thoigian  Sukién

01/07/2026  Céng bb chisé quan ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 6

Thai gian I ki€
22/06/2026 Trung Quéc Lai suat cho vay ca ban clia Trung Quéc

25/06/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
_ , My Tang trudng GDP chinh thu
06/07/2026  Cong bé s6 liéu kinh t& vi mé Viét Nam thang 6 va Quy 1172026 2oyl AL y ang tru6ng GDP chinh thtic a/q
26/06/2026 My Chi s6 gia PCE 16i m/m & y/y
. . o L m iLs A o 30/06/2026 My S6 co hoi viéc lam mdi
15/07/2026  Cong bé danh muc ¢6 phiéu thanh phan chi s6 VN30 - AN .
= N S > ! 01/07/2026 Chau Au  Chisoé PMI san xuat (Chinh thuc)
16/07/2026  Déo han Hop déng tuong lai chi s6 VN30 thang 7 (4111G7000) UL G Eelqudnltnimoalhanglsdnbiat
01/07/2026 My Chi sé PMI san xuat (Vién ISM)
20/07/2026  Cong bé danh muc ¢6 phi€u thanh phan chi sé VN FINLEAD 0202020 MY S? o xm chrq c\ap th?.t el (6 GEl
02/07/2026 My S6 co hoi viéc lam mai
20/07/2026  Cong b cap nhat chi s6 VNDIAMOND va VN FINSELECT Lot it g EEMI e Pl g el 1 o i S T2
09/07/2026 My S6 dan xin trg cap that nghiép lan dau
Cac quy ETF lién quan chi s6 VN30, VN FINLEAD, VNDIAMOND va VN 09/07/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed

0202 FINSELECT hoan tat co cau danh muc

10/07/2026 Trung Quéc

Chi sé gia tiéu dung y/y & Gia san xuat y/y

10/07/2026 My Niém tin tiéu dung so bo (BPH Michigan)
* MSCI q‘d ,céng bé Bdo cdo Tiép can Thi trudng Toan cdu vdo rang sdng 19/06 va du kién 14/07/2026 Anh Thay di lugng don xin trg c&p thét nghiép
céng bo Két qua Phan loai Thudng nién vao rang sdng 24/06 15/07/2026 Trung Quéc GDP yfy & San lugng cdng nghiép y/y

15/07/2026 Trung Quéc Doanh sé ban léy/y

15/07/2026 Anh Chi s6 gia tiéu dung y/y

15/07/2026 My Chi s6 gia tiéu dung m/m & y/y

16/07/2026  Chau Au  Chisé gia tiéu dung chinh thic y/y

16/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

16/07/2026 My Chi sé gia san xuat m/m &y/y

16/07/2026 My Doanh s6 ban 1é m/m

17/07/2026 Anh Doanh sé ban 1é m/m

20/07/2026 Trung Quéc Lai suat cho vay ca ban ctia Trung Quéc

23/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

23/07/2026 My Tang trudng GDP so bd g/q (Quy 2)

23/07/2026 ~ ChauAu  Quyét dinh lai suat cla ECB

23/07/2026  ChaduAu Hop bao héi déng ECB

30/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

31/07/2026 My Chisé gid PCE 16i m/m &y/y
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RONG VIET GIG1 THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

SECURITIES

TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DPR -Tén kho cao su“dd” mua thap diém 26/06/2026 Mua - 1 nam 52.500
LHG - Nha xudng trd thanh moét trong cac tru c6t mdi ciia doanh nghiép 26/06/2026 Mua - 1 nam 45.000
VCB - Du phong tang manh che khuat buc tranh Igi nhuan 26/06/2026 Tich IGy — 1 nam 68.500
fth; :E;gllﬁ:;l%?gvuqt ky vong, ky vong tiép tuc but pha trong Q2 26/06/2026 Mua — 1 nam P
BID - NIM chiu stic ép ngan han, cau chuyén phuc héi van con nguyén T Tich Iy - 1 ndm T

ven
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONG VIET

SECURITIES

=

' HOI THAO DAU TU 2026 |
PON SONG NANG HANG

VUNG BUUC CHU KY MO

(111 1111

L[
I '
-\ - T
—— o

BA NGUYEN TH| PHUONG LAM ANG NGUYEN DAI HIEP
Gidm ddc Phan tich Host chuong trinh

TIEN STHO QUEC TUAN
Gidng vién cao cdp
DPai hoc Bristol, Anh Quéc

BA DANG THILAN HUONG
Téng Gidm déc
CTCP Quén Iy Qu{ Réng Viét

CUNG DAI DIEN CAC DOANH NGHIEP NIEM YET

DANG KY MIEN PHi
{& EVENT.VDSC.COM.VN

©® 08:00-130 5 THU BAY, 20/06/2026

| Q WHITE PALACE HOANG VAN THU, TP.HCM
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THONG TIN LIEN HE

A A

| TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich

® 842862992006  Ext:1313

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cua ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bao cdo nay dugc giltr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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